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Rockwood meldet solide Ergebnisse für das 4. Quartal und Gesamtjahr 2005
Princeton, NJ, USA (20. März 2006) – Rockwood Holdings, Inc. (NYSE: ROC), ein weltweit operierender Hersteller von Spezialchemikalien und hochmodernen Werkstoffen, gab heute seine vorläufigen und ungeprüften Ergebnisse für das vierte Quartal und das Gesamtjahr 2005 bekannt. Das Unternehmen berichtet:
· Der Umsatz für das vierte Quartal 2005 lag mit 762,4 Mio. US-Dollar 6,5 % über dem des Vorjahreszeitraums. Der Umsatz für das Gesamtjahr belief sich auf 3,1212 Milliarden US-Dollar im Vergleich zu 1,7435 Milliarden US-Dollar im Jahr 2004.
· Der Nettoverlust im vierten Quartal 2005 betrug 17,8 Mio. US-Dollar einschließlich einmaliger Posten und weiterer Sonderkosten in Höhe von 38,4 Mio. US-Dollar netto gegenüber einem Verlust von 169,9 Mio. US-Dollar im vierten Quartal des Vorjahres. Der Vorjahresverlust von 169,9 Mio. US-Dollar enthielt einmalige Posten und andere Sonderkosten in Höhe von 200,8 Mio. US-Dollar netto.

· Der Nettogewinn des Gesamtjahres 2005 betrug 95,8 Mio. US-Dollar einschließlich 25,3 Mio. US-Dollar Nettogewinn im Zusammenhang mit einmaligen und anderen Sonderposten gegenüber einem Verlust von 216,1 Mio. US-Dollar im Jahr 2004, davon 246,9 Mio. US-Dollar netto im Zusammenhang mit einmaligen Posten und anderen Sonderposten.
· Der verwässerte Verlust je Aktie betrug im vierten Quartal 2005 (0,24) US-Dollar im Vergleich zu (3,41) US-Dollar je Aktie im Vorjahr. Der verwässerte Gewinn je Aktie belief sich im Gesamtjahr 2005 auf 1,52 US-Dollar gegenüber einem verwässerten Verlust von (6,66) US-Dollar je Aktie im Jahr 2004.
· Das bereinigte EBITDA für das vierte Quartal 2005 lag mit 137,2 Mio. US-Dollar 0,7 % unter dem des Vorjahreszeitraums, doch auf Pro-Forma-Basis und ohne den Einfluss von Akquisitionen und Wechselkursänderungen 4,8 % höher.
· Das bereinigte EBITDA des Gesamtjahres 2005 lag mit 570,9 Mio. US-Dollar 71,8 % über dem des Gesamtjahres 2004, doch auf Pro-Forma-Basis und ohne den Einfluss von Wechselkursänderungen 5,3 % höher.
Das Unternehmen rechnet mit Abgabe des Formblatts 10-K für das Geschäftsjahr, das am 31. Dezember 2005 endete, zum 31. März 2006.
Seifi Ghasemi, Chairman und Chief Executive Officer, kommentierte: „Wir haben für das vierte Quartal 2005 solide Gesamtergebnisse realisiert, insbesondere in den Segmenten Hochleistungskeramik, Spezialchemikalien und Spezialverbundwerkstoffe. Dank der großen Nachfrage und starken Marktposition in diesen Segmenten konnten wir die Preise erhöhen und Mehrkosten ausgleichen. Im Gesamtjahr 2005 haben wir bedeutende Fortschritte erzielt, einschließlich des erfolgreichen Abschlusses unserer öffentlichen Erstemission und der vollständigen Integration der neu übernommenen Geschäftsbereiche von Dynamit Nobel.“
Konzernergebnisse: 2005 im Vergleich zu 2004 (wie berichtet)
Im vierten Quartal 2005 betrugen der Nettoumsatz 762,4 Mio. US-Dollar und das bereinigte EBITDA 137,2 Mio. US-Dollar im Vergleich zum Vorjahreszeitraum mit 715,6 Mio. US-Dollar Nettoumsatz und 138,1 Mio. US-Dollar bereinigtem EBITDA. Der Nettoumsatz des vierten Quartals lag damit 6,5 % über dem Vorjahreswert und das bereinigte EBITDA leicht darunter. Durch nachteilige Wechselkursänderungen, insbesondere die Euroschwäche, sanken der Nettoumsatz und das bereinigte EBITDA im vierten Quartal 2005 um rund 5,4 % bzw. 5,6 %. Von positiver Auswirkung für den Nettoumsatz waren allgemeine Preiserhöhungen zum Ausgleich gestiegener Rohstoff- und Energiekosten.
Der Nettoverlust im vierten Quartal 2005 betrug 17,8 Mio. US-Dollar im Vergleich zu 169,9 Mio. US-Dollar im Vorjahreszeitraum. Der Nettoverlust im vierten Quartal 2005 enthielt einmalige Posten und weitere Sonderkosten in Höhe von 38,4 Mio. US-Dollar netto nach Steuern, davon 44,7 Mio. US-Dollar für Wertminderungsaufwendungen (Impairment Charges) für unser Rohner-Werk in Pratteln, Schweiz (35,1 Mio. US-Dollar ohne Einnahmen durch Anteile in Fremdbesitz). Die Rohner AG wurde im März 2006 verkauft. Der Nettoverlust im vierten Quartal 2004 beinhaltete einmalige Posten und andere Sonderkosten in Höhe von 200,8 Mio. US-Dollar netto nach Steuern, davon 104,3 Mio. US-Dollar Wertberichtigungen zur Senkung latenter Steuern in den USA und 55,1 Mio. US-Dollar Wechselkursverluste durch Schulden in EUR.
Im Gesamtjahr 2005 betrugen der Nettoumsatz 3,1212 Milliarden US-Dollar und das bereinigte EBITDA 570,9 Mio. US-Dollar, was im Vergleich zum Vorjahreszeitraum mit einem Nettoumsatz von 1,7435 Milliarden US-Dollar und einem bereinigten EBITDA von 332,4 Mio. US-Dollar einer Steigerung von 79,0 % bzw. 71,8 % entspricht. Etwa 67 % unseres Nettoumsatzes in 2005 wurden durch Lieferungen in Länder außerhalb Nordamerikas erzielt.
Der Nettogewinn des Gesamtjahres 2005 betrug 95,8 Mio. US-Dollar gegenüber einem Nettoverlust von 216,1 Mio. US-Dollar im Jahr 2004. Der Nettogewinn im Gesamtjahr 2005 enthielt einen Gewinn von 25,3 Mio. US-Dollar nach Steuern im Zusammenhang mit einmaligen und anderen Sonderposten, einschließlich Wechselkursgewinne in Höhe von 69,3 Mio. US-Dollar nach Steuern durch Schulden in EUR und Rückbuchung von Wertberichtigungen in Höhe von 18,1 Mio. US-Dollar für latente Steuern in den USA. Diesen standen Kosten in Höhe von 23,8 Mio. US-Dollar für unsere öffentliche Erstemission und 44,7 Mio. US-Dollar für Wertminderungsaufwendungen (Impairment Charges) des Rohner-Werks (35,1 Mio. US-Dollar ohne Einnahmen durch Anteile in Fremdbesitz) entgegen. Der Nettoverlust im Gesamtjahr 2004 enthielt einmalige Posten und andere Sonderkosten in Höhe von 246,9 Mio. US-Dollar nach Steuern, die hauptsächlich auf Wertberichtigungen zur Senkung latenter US-Steuern in Höhe von 104,3 Mio. US-Dollar, Wechselkursverluste durch Schulden in EUR in Höhe von 76,4 Mio. US-Dollar nach Steuern und einkaufsbezogene Rückbuchungen zu hoher Buchwertangaben in Höhe von 37,8 Mio. US-Dollar nach Steuern zurückzuführen sind.
Die Berichtsergebnisse für 2004 enthalten weder die Ergebnisse der mit der Akquisition von Dynamit Nobel erworbenen Geschäftsbereiche vor dem Kaufdatum (31. Juli 2004) und die Ergebnisse von Johnson Matthey vor dem Kaufdatum (31. August 2004) noch die Ergebnisse der am 31. Dezember 2004 erworbenen Groupe Novasep. In den Berichtsergebnissen von 2005 und 2004 sind die Ergebnisse der am 31. Dezember 2005 von der Südchemie AG erworbenen Geschäftsbereiche nicht enthalten.
Konzernergebnisse: 2005 im Vergleich zu 2004 (pro forma)
Im vierten Quartal 2005 beliefen sich der Nettoumsatz und das bereinigte EBITDA auf 762,4 Mio. bzw. 137,2 Mio. US-Dollar, was im Vergleich zum Vorjahreszeitraum mit einem Pro-Forma-Nettoumsatz von 755,1 Mio. US-Dollar und einem bereinigten Pro-Forma-EBITDA von 137,2 Mio. US-Dollar einer Steigerung des Nettoumsatzes um 1,0 % entspricht. Durch nachteilige Wechselkursänderungen, insbesondere den schwächeren Euro, sanken der Nettoumsatz und das bereinigte EBITDA im vierten Quartal 2005 auf Pro-Forma-Basis um rund 5,5 % bzw. 4,8 %. Unsere Pro-Forma-Ergebnisse beinhalten die Ergebnisse der Akquisitionen in 2004, als hätten sie zu Beginn des dargestellten Zeitraums stattgefunden.

Im Gesamtjahr 2005 beliefen sich der Nettoumsatz und das bereinigte EBITDA auf 3,1212 Milliarden bzw. 570,9 Mio. US-Dollar, was im Vergleich zum Vorjahreszeitraum mit einem Pro-Forma-Nettoumsatz von 2,9130 Milliarden US-Dollar und einem bereinigten Pro-Forma-EBITDA von 539,9 Mio. US-Dollar einer Steigerung von 7,1 % bzw. 5,7 % entspricht. 

Die Steigerung unserer Konzernergebnisse gegenüber den Pro-Forma-Ergebnissen des Vorjahres auf jährlicher Basis ist in erster Linie den höheren Umsätzen in unseren Segmenten Hochleistungskeramik, Spezialverbundwerkstoffe und Spezialchemikalien zuzuschreiben. Der Nettoumsatz und das bereinigte EBITDA im vierten Quartal 2005 wurden im Vergleich zum Vorjahr durch den schwächeren Euro negativ beeinflusst. 

Segmentergebnisse: 2005 im Vergleich zu 2004 (wie berichtet)
Die Änderungen des bereinigten EBITDA im Vergleich zum Vorjahr sind generell auf dieselben Gründe zurückzuführen, die nachfolgend auf Pro-Forma-Basis neben dem Einfluss der tatsächlichen Ergebnisse für 2004 angeführt werden. Nicht berücksichtigt sind die Ergebnisse der mit der Akquisition von Dynamit Nobel erworbenen Geschäftsbereiche vor dem Kaufdatum (31. Juli 2004), die Ergebnisse von Johnson Matthey vor dem Kaufdatum (31. August 2004) und alle Ergebnisse der Groupe Novasep.
Segmentergebnisse: 2005 im Vergleich zu 2004 (pro forma)
Hochleistungsadditive
Der Nettoumsatz im vierten Quartal blieb gegenüber dem Vorjahr unverändert, während das bereinigte EBITDA um 13,8 % sank. Der Nettoumsatz blieb gleich, da dem gestiegenen Absatzvolumen in unserem Geschäftsbereich Swimmingpool- und Spa-Chemikalien ungünstige Wechselkursänderungen entgegenstanden und da im Geschäftsbereich Holzbehandlungschemikalien aufgrund schwächerer Nachfrage nach behandeltem Holz sowie im Geschäftsbereich Color Pigments and Services aufgrund der schlechten Baukonjunktur in Europa ein geringeres Absatzvolumen verzeichnet wurde. Hauptgründe für das geringere bereinigte EBITDA waren die gestiegenen Rohstoffkosten (insbesondere für Kupfer) in unserem Geschäftsbereich Holzbehandlungschemikalien und die höheren Energiekosten im Geschäftsbereich Color Pigments and Services, was durch geringere Vertriebs-, Administrations- und allgemeine Kosten vor allem in unseren Geschäftsbereichen Holzbehandlungschemikalien und Color Pigments and Services zum Teil ausgeglichen wurde.
Im Vergleich zum Vorjahr stieg der Nettoumsatz für das Gesamtjahr 2005 um 0,9 % und sank das bereinigte EBITDA um 4,3 %. Der höhere Nettoumsatz erklärt sich in erster Linie durch Verkaufspreiserhöhungen zum Ausgleich für gestiegene Rohstoff- und Energiekosten im gesamten Segment und durch das größere Absatzvolumen in unserem Geschäftsbereich Swimmingpool- und Spa-Chemikalien, denen geringere Absätze in den Geschäftsbereichen Holzbehandlungschemikalien, Color Pigments and Services und Additive auf Tonbasis zum Teil entgegenstanden. Gründe für das geringere bereinigte EBITDA waren in erster Linie ein gesunkenes Absatzvolumen bei gewinnträchtigeren Produkten sowie gestiegene Rohstoff- und Energiekosten. 

Spezialverbundwerkstoffe
Der Nettoumsatz und das bereinigte EBITDA für das vierte Quartal legten gegenüber dem Vorjahreszeitraum insbesondere aufgrund höherer Verkaufspreise und eines größeren Absatzvolumens trotz anhaltend steigender Rohstoffkosten um 24,6 % bzw. 26,2 % zu. 

Der Nettoumsatz im Gesamtjahr 2005 stieg, begünstigt durch höhere Verkaufspreise und ein höheres Absatzvolumen bei Leiter- und Kabelprodukten, gegenüber dem Vorjahreszeitraum um 18,5 %. Das bereinigte EBITDA lag nur 2,4 % höher, da den oben genannten Zuwächsen gestiegene Rohstoffkosten entgegenstanden.

Elektronik
Der Nettoumsatz stieg im vierten Quartal gegenüber dem Vorjahr um 9,0 %, während das bereinigte EBITDA um 12,3 % sank. Stetig sinkende Verkaufspreise in unserem Geschäftsbereich Wafer-Reclaim und höhere allgemeine Fertigungskosten wurden zum Teil durch das höhere Absatzvolumen im Geschäftsbereich Chemikalien für die Elektronik aufgefangen. Eine anhaltend starke Absatzsteigerung wurde insbesondere bei Chemikalien für Leiterplatten aufgrund unserer Erweiterung in China und erhöhter Nachfrage nach Mobiltelefon- und PC-Produkten verzeichnet. 

Im Gesamtjahr 2005 stieg der Nettoumsatz um 8,1 %, während das bereinigte EBITDA um 6,9 % zurückging, da das gestiegene Absatzvolumen im Bereich Chemikalien für die Elektronik nicht ausreichte, um die Kaufpreissenkungen und geringeren Absätze sowie die erhöhten Fertigungskosten im Bereich Wafer-Reclaim auszugleichen.

Spezialchemikalien
Der Nettoumsatz sank im vierten Quartal gegenüber dem Vorjahr um 2,3 %, während das bereinigte EBITDA um 10,8 % stieg. Der geringere Nettoumsatz im vierten Quartal erklärt sich durch die Euroschwäche, deren Einfluss zum Teil durch das höhere Absatzvolumen in Luft- und Raumfahrt, Automobiltechnik und Lithium-Anwendungen sowie durch höhere Verkaufspreise aufgefangen wurde. Das bereinigte EBITDA stieg trotz des schwächeren Euros dank geringerer Fertigungs-, Vertriebs-, Administrations- und allgemeiner Kosten sowie Beteiligungserträgen aus Jointventures, was den Effekt des gefallenen Nettoumsatzes abschwächte. 

Der Nettoumsatz und das bereinigte EBITDA für das Gesamtjahr stiegen durch das größere Absatzvolumen in Luft- und Raumfahrt, Automobiltechnik und Lithium-Anwendungen sowie höhere Verkaufspreise um 10,8 % bzw. 23,2 %. 

Titandioxidpigmente
Der Nettoumsatz im vierten Quartal stieg im Vergleich zum Vorjahr um 3,1 %, während das bereinigte EBITDA um 5,2 % sank. Der höhere Nettoumsatz gegenüber dem Vorjahr war auf einen höheren Absatz unserer Rutil-Titandioxidprodukte und bestimmter Recycling-Produkte zurückzuführen, dem vor allem aufgrund historisch niedriger Baumwollpreise eine schwächere Nachfrage auf dem Synthesefasermarkt und nachteilige Wechselkursänderungen entgegenstanden. Das geringere bereinigte EBITDA erklärt sich durch gestiegene Rohstoff-, Energie- und Fertigungskosten, die die Umsatzsteigerung abschwächten.

Der Nettoumsatz und das bereinigte EBITDA verbesserten sich gegenüber dem Vorjahr durch Kostensenkungsmaßnahmen und einen höheren Absatz von Rutil-Titandioxid- und bestimmten Recycling-Produkten trotz schwächerer Nachfrage auf dem Synthesefasermarkt sowie höherer Rohstoff- und Energiekosten um 2,0 % bzw. 2,4 %.

Hochleistungskeramik
Der Nettoumsatz fiel im vierten Quartal gegenüber dem Vorjahr um 4,1 %, während das bereinigte EBITDA um 11,7 % stieg. Der geringere Nettoumsatz erklärt sich durch den schwächeren Euro und Verkaufspreissenkungen bei Elektronik-Anwendungen, deren Effekt teilweise durch einen vorteilhaften Mix im Bereich Piezotechnik aufgefangen wurde. Hauptgründe für das höhere bereinigte EBITDA waren der günstige Mix gewinnträchtigerer Piezotechnik sowie geringere Vertriebs-, Administrations- und allgemeine Kosten.
Der Nettoumsatz und das bereinigte EBITDA für das Gesamtjahr stiegen gegenüber dem Vorjahr dank eines höheren Absatzvolumens im Bereich Medizintechnik, durch einen vorteilhaften Mix im Bereich Piezotechnik und geringere Vertriebs-, Administrations- und allgemeine Kosten um 5,8 % bzw. 16,8 %. 

Groupe Novasep
Im vierten Quartal lagen der Nettoumsatz 3,1 % und das bereinigte EBITDA 16,6 % unter den Werten des Vorjahreszeitraums, was vorrangig auf geringere Umsätze im Rohner-Werk durch anhaltende Kapazitätsauslastungsprobleme und nachteilige Wechselkursänderungen zurückzuführen war. 

Der Nettoumsatz für das Gesamtjahr legte um 12,0 % zu, während das bereinigte EBITDA um 15,1 % abfiel. Die höheren Nettoumsätze waren auf Akquisitionen zurückzuführen, die Novasep gegen Ende 2004 vor Verschmelzung mit unseren Geschäftsbereichen abgeschlossen hatte, sowie auf Nettoumsätze in weniger gewinnträchtigen Bereichen. Für das Rohner-Werk haben wir durch anhaltende Kapazitäts​auslastungs​probleme im Jahr 2005 Verluste verzeichnet. Das Werk wurde im März 2006 verkauft.

Weitere Einnahmen (Ausgaben)
Zinsaufwendungen netto.  Für das vierte Quartal 2005 sanken die Zinsaufwendungen (netto) um 24,1 Mio. US-Dollar. Im vierten Quartal 2005 und 2004 wurden ein Gewinn von 9,8 Mio. US-Dollar und ein Verlust von 0,8 Mio. US-Dollar verbucht, was die Bewegung bei der Mark-to-Market-Bewertung unserer Zinssatz- und währungsübergreifenden Kurssicherungsinstrumente reflektiert, sowie Amortisierungskosten in Verbindung mit zurückgestellten Finanzierungskosten in Höhe von 2,3 Mio. US-Dollar und 2,9 Mio. US-Dollar verzeichnet. Im vierten Quartal 2005 wurden ferner Bareingänge in Höhe von 3,9 Mio. US-Dollar durch Zinseinnahmen für eine Schuldscheinforderung aus dem Verkauf eines Geschäftsbereichs durch Dynamit Nobel vor deren Akquisition registriert. Der verbleibende Rückgang von 9,0 Mio. US-Dollar ist in erster Linie auf geringere Zinsen nach Schuldrückzahlungen aus unseren Erstemissions​einnahmen zurückzuführen.
          Refinanzierungskosten.  Im vierten Quartal 2005 haben wir 1,0 Mio. US-Dollar für die Änderung unserer erstrangigen Kreditvereinbarung ausgegeben. Im vierten Quartal 2004 entstanden uns Refinanzierungskosten in Höhe von 24,3 Mio. US-Dollar; diese waren in erster Linie mit der Abschreibung zurückgestellter Finanzierungskosten für langfristige Schulden verbunden, die refinanziert wurden.
         Wechselkursgewinn (-verlust) netto.  Im vierten Quartal 2005 und 2004 haben wir Wechselkursverluste in Höhe von 1,5 Mio. bzw. 91,1 Mio. US-Dollar verzeichnet. Eine Stärkung des EUR von Beginn bis Ende des vierten Quartals 2004 führte zu erheblichem Verlust im Zusammenhang mit unseren Schulden in EUR bei deren Neubemessung im Vorjahr in US-Dollar.
        Andere netto.  Im vierten Quartal 2005 wurden Gewinne in Höhe von insgesamt 6,9 Mio. US-Dollar verzeichnet, die hauptsächlich mit der Beitreibung einer zuvor vorbehaltenen Schuldscheinforderung aus dem Verkauf eines Geschäftsbereichs durch Dynamit Nobel vor deren Akquisition und mit dem Verkauf von Eigentum, Anlagen und Ausrüstung verbunden waren.
Einkommenssteuerrückstellung
Im vierten Quartal 2005 haben wir eine Einkommenssteuerrückstellung in Höhe von 19,3 Mio. US-Dollar für Einnahmen vor Abzug der Steuern von 0,8 Mio. US-Dollar verbucht. Die Steuerrückstellung enthielt eine Wertberichtigung von 8,0 Mio. US-Dollar in Bezug auf latente Steuern für Wertminderungs​aufwendungen (Impairment Charges) für unser Rohner-Werk und eine Wertberichtigung in Höhe von 2,2 Mio. US-Dollar in Bezug auf latente Steuern für Nettobetriebsverlustvorträge in den USA. Im vierten Quartal 2004 haben wir eine Einkommenssteuerrückstellung in Höhe von 33,9 Mio. US-Dollar für einen Vorsteuerverlust von 136,0 Mio. US-Dollar registriert. Die Steuerrückstellung 2004 umfasst eine Wertberichtigung von 104,3 Mio. US-Dollar zur Senkung latenter Steuern in den USA. Der effektive Steuersatz wurde in beiden Zeiträumen durch eine Wertberichtigung in bestimmten anderen Rechtsgebieten sowie durch Steuersatzabweichungen im Ausland beeinflusst.
Nettogewinn (-verlust) und Gewinn (Verlust) je Aktie
Der Nettoverlust im vierten Quartal 2005 betrug 17,8 Mio. US-Dollar gegenüber einem Nettoverlust von 169,9 Mio. US-Dollar im vierten Quartal 2004.
Der unverwässerte und verwässerte Verlust je Aktie lag im vierten Quartal 2005 bei (0,24) US-Dollar je Aktie im Vergleich zu (3,41) US-Dollar im vierten Quartal 2004.

Der Nettoverlust im vierten Quartal 2005 betrug 17,8 Mio. US-Dollar und (0,24) US-Dollar je Aktie auf verwässerter Basis (unter Verwendung von 73.779 Tausend verwässerten Aktien nach der Treasury-Stock-Methode, basierend auf dem gewichteten Durchschnitt der Anzahl der im Umlauf befindlichen Aktien im vierten Quartal 2005). Dieser Betrag enthält Wertminderungsaufwendungen (Impairment Charges) in Höhe von 45,0 Mio. US-Dollar bzw. (0,61) US-Dollar je Aktie (35,4 Mio. US-Dollar bzw. (0,48) US-Dollar je Aktie ohne Einnahmen durch Anteile in Fremdbesitz), die vor allem durch die Reduktion des Fertigungsbetriebs unseres Rohner-Werks verbucht wurden; Einnahmen durch Anteile in Fremdbesitz in Höhe von 8,3 Mio. US-Dollar bzw. (0,11) US-Dollar je Aktie in Verbindung mit einer Darlehensgarantie für den reduzierten Rohner-Betrieb; Umstrukturierung und damit verbundene Kosten in Höhe von 5,2 Mio. US-Dollar oder 3,3 Mio. US-Dollar nach Steuern und (0,04) US-Dollar je Aktie; Wechselkursverluste durch Schulden in EUR in Höhe von 1,5 Mio. US-Dollar bzw. 0,9 Mio. US-Dollar nach Steuern und (0,01) US-Dollar je Aktie; andere einmalige Nettogewinne in Höhe von 9,0 Mio. US-Dollar bzw. 5,6 Mio. US-Dollar nach Steuern und 0,08 US-Dollar je Aktie; Mark‑to‑Market-Bewertungsgewinne durch unsere Zinssatz- und währungsübergreifenden Kurssicherungsinstrumente in Höhe von 9,8 Mio. US-Dollar bzw. 6,0 Mio. US-Dollar nach Steuern und 0,08 US-Dollar je Aktie sowie 2,2 Mio. US-Dollar und (0,03) US-Dollar je Aktie für zusätzliche Steuer-Wertberichtigungen. 

Der Nettogewinn des Gesamtjahres 2005 betrug 95,8 Mio. US-Dollar gegenüber einem Nettoverlust von 216,1 Mio. US-Dollar im Jahr 2004. 

Im Gesamtjahr 2005 lagen der unverwässerte und verwässerte Gewinn je Aktie bei 1,55 US-Dollar bzw. 1,52 US-Dollar. Im Gesamtjahr 2004 betrug der unverwässerte und verwässerte Verlust (6,66) US-Dollar je Aktie. 

Der Nettogewinn je Aktie im Gesamtjahr 2005 auf Pro-Forma-Basis unter Verwendung des tatsächlichen Nettogewinns von 95,8 Mio. US-Dollar und 74.648 Tausend verwässerten Pro-Forma-Aktien (siehe (a) unten) betrug 1,28 US-Dollar je Aktie. Dieser Betrag beinhaltet unsere Erstemissionskosten in Höhe von 36,6 Mio. US-Dollar oder 23,8 Mio. US-Dollar nach Steuern bzw. (0,32) US-Dollar je Aktie. Der Nettogewinn für das Gesamtjahr 2005 enthält ferner Wertminderungs​aufwendungen (Impairment Charges) in Höhe von 45,0 Mio. US-Dollar bzw. (0,60) US-Dollar je Aktie (35,4 Mio. US-Dollar bzw. (0,47) US-Dollar je Aktie ohne Einnahmen durch Anteile in Fremdbesitz), die vor allem durch die Reduktion des Fertigungsbetriebs unseres Rohner-Werks verbucht wurden; Einnahmen durch Anteile in Fremdbesitz in Höhe von 8,3 Mio. US-Dollar bzw. (0,11) US-Dollar je Aktie in Verbindung mit einer Darlehensgarantie für den reduzierten Rohner-Betrieb; Umstrukturierung und damit verbundene Kosten in Höhe von 14,4 Mio. US-Dollar bzw. 9,0 Mio. US-Dollar nach Steuern und (0,12) US-Dollar je Aktie; Rückbuchungen zu hoher Buchwertangaben in Höhe von 3,1 Mio. US-Dollar bzw. 2,1 Mio. US-Dollar nach Steuern und (0,03) US-Dollar je Aktie; Wechselkursgewinne durch Schulden in EUR in Höhe von 114,6 Mio. US-Dollar bzw. 69,3 Mio. US-Dollar nach Steuern und 0,93 US-Dollar je Aktie; Mark‑to‑Market-Bewertungsgewinne für unsere Zinssatz- und währungsübergreifenden Kurssicherungsinstrumente in Höhe von 22,4 Mio. US-Dollar bzw. 13,8 Mio. US-Dollar nach Steuern und 0,18 US-Dollar je Aktie; andere einmalige Nettogewinne in Höhe von 4,2 Mio. US-Dollar bzw. 2,6 Mio. US-Dollar nach Steuern und 0,04 US-Dollar je Aktie; 18,1 Mio. US-Dollar bzw. 0,24 US-Dollar je Aktie für negative Wertberichtigung latenter Steuern im Zusammenhang mit Nettobetriebsverlustvorträgen in den USA. Die Zinsaufwendungen im Gesamtjahr 2005 für mit Einnahmen aus der öffentlichen Erstemission zurückgezahlte Schulden betrugen 33,3 Mio. US-Dollar (bzw. 20,5 Mio. US-Dollar nach Steuern und (0,27) US-Dollar je Aktie).

(a) Die Berechnungen der einzelnen Nettogewinnkomponenten je Aktie wurden auf verwässerter Pro-Forma-Basis vorgenommen, indem die durchschnittliche Anzahl der in Umlauf befindlichen Aktien und Stammaktienäquivalente (78.624 Tausend) ab dem Datum unserer öffentlichen Erstemission bis zum 31. Dezember 2005 zugrunde gelegt wurde. Nach der Treasury-Stock-Methode, die zur Berechnung der verwässerten Gewinne je Aktie verwendet wurde, entspricht dies 74.648 Tausend verwässerten Aktien für das Gesamtjahr 2005. Diese Berechnungen beziehen auch den Steuereffekt der einzelnen Komponenten zum gesetzlich geltenden Steuersatz verglichen mit dem effektiven Steuersatz ein.
Free-Cashflow: Pro-forma
Unser Free-Cashflow auf Pro-Forma-Basis lag 2005 bei 133,3 Mio. US-Dollar. Dieser Betrag umfasst ein bereinigtes EBITDA in Höhe von 570,9 Mio. US-Dollar abzüglich Investitionsausgaben in Höhe von 199,2 Mio. US-Dollar, Änderungen des Betriebskapitals (ausgenommen einmalige oder außergewöhnliche Posten) in Höhe von 3,0 Mio. US-Dollar, Cash-Zinsaufwendungen in Höhe von 203,4 Mio. US-Dollar und gezahlte Cash-Steuern in Höhe von 32,0 Mio. US-Dollar. Auf der Basis von 74,648 Tausend verwässerten Pro-Forma-Aktien (siehe (a) oben) lag unser Free-Cashflow im Jahr 2005 auf Pro-Forma-Basis bei 1,79 US-Dollar je verwässerter Aktie. Zum 31. Dezember 2005 und 2004 beliefen sich unsere Nettoschulden auf 2,7416 bzw. 3,2693 Milliarden US-Dollar. 

Telefonkonferenz und Webcast
Am Montag, den 20. März 2006, veranstalten wir um 11:30 Uhr EST (Ostküstenzeit) eine Telefonkonferenz und ein Webcast, in denen die Betriebsergebnisse für das vierte Quartal und das Gesamtjahr 2005, die am 31. Dezember 2005 endeten, diskutiert werden. Sie haben die Möglichkeit, per Konferenzschaltung an der Telefonkonferenz teilzunehmen – in den USA unter der Nummer (800) 553‑0329 und aus dem Ausland unter der Nummer (612) 332‑0932. Für beide Nummern ist kein Zugangscode erforderlich. Eine Aufnahme der Telefonkonferenz kann bis zum 27. März 2006 unter den folgenden Telefonnummern abgerufen werden. In den USA: (800) 475‑6701, Zugangscode: 823371, international: (320) 365‑3844, Zugangscode: 823371.
 

Jahreshauptversammlung
Unsere Jahreshauptversammlung 2006 findet am 24. Mai 2006 um 9:00 Uhr EST (Ostküstenzeit) im Hyatt Regency Princeton, 102 Carnegie Center, Princeton, NJ 08540‑6293, USA, statt. 

Non-GAAP-Kennzahlen
Diese Pressemeldung enthält Kennzahlen, die nicht Bestandteil der US-amerikanischen Rechnungslegungsvorschriften (GAAP) sind, insbesondere das bereinigte EBITDA (Nettogewinn plus Zinsaufwendungen netto, Einkommenssteuerrückstellung (Gewinn) sowie Abschreibung und Amortisierung). Das bereinigte EBITDA soll keine Alternative zum Nettogewinn (‑verlust) als Indikator für die operative Leistung oder zum Cashflow aus Betriebsaktivitäten als Maß für die Liquidität darstellen. Das bereinigte EBITDA ist auch nicht als Maß für den Free-Cashflow zu verstehen, über den das Management beliebig verfügen kann, da es bestimmte Baranforderungen wie Zinszahlungen, Steuerzahlungen und Tilgungsanforderungen nicht berücksichtigt. Wir verwenden das bereinigte EBITDA auf konsolidierter Basis zur Einschätzung unserer operativen Leistung, zur Berechnung leistungsabhängiger Cash-Boni, zur Feststellung, ob bestimmte leistungsabhängige Optionen ausübbar sind (da Boni und Optionen als bereinigte Ziele an das EBITDA gebunden sind) sowie als Maß für die Liquidität. Außerdem verwenden wir das bereinigte EBITDA, um festzustellen, ob Kreditbedingungen des Unternehmens erfüllt sind. Das bereinigte EBITDA auf Segmentbasis wird auch von unserem Chief Operating Decision Maker als primärer Maßstab für die Bewertung der laufenden Leistung unserer Geschäftssegmente und Reporting-Einheiten benutzt. Die Korrelation zwischen dem bereinigten EBITDA mit dem Nettogewinn (‑verlust) wird in der Pressenotiz dargelegt. Wir empfehlen Ihnen dringend, diese Informationen genau zu lesen. Außerdem werden das Umsatzwachstum als nominelles (tatsächliches) und organisches Wachstum (nominelles Wachstum ohne die Einflüsse von Wechselkursen und Akquisitionen/Veräußerungen/Fusionen/ Jointventures), der Nettogewinn je Aktie auf verwässerter Pro-Forma-Basis und bestimmte andere Kosten und einmalige Posten auf verwässerter Pro-Forma-Basis je Aktie aufgeführt. Diese nicht in den US-amerikanischen Rechnungslegungsvorschriften (GAAP) enthaltenen Kennzahlen sollten nicht als Alternative zu GAAP-Kennzahlen betrachtet werden und stimmen mit ähnlichen Kennzahlen anderer Unternehmen möglicherweise nicht überein.
Rockwood Holdings, Inc. (NYSE: ROC) ist die Obergesellschaft der Rockwood Specialties Group, Inc., einem weltweit führenden Unternehmen für Spezialchemikalien und hochmoderne Werkstoffe. Rockwood beschäftigt weltweit etwa 10.800 Mitarbeiter und hat einen Pro-Forma-Nettoumsatz von rund 3,1 Mrd. US-Dollar (2005). Das Unternehmen konzentriert sich auf globale Nischensegmente der Spezialchemie und der Sparte der hochmodernen Werkstoffe. Hierzu gehören Spezialchemikalien, Hochleistungsadditive, Titandioxidpigmente, Hochleistungskeramik, Kundensynthesen, Spezialverbundwerkstoffe und Chemikalien für die Elektronik. Weitere Informationen über Rockwood finden Sie im Internet unter www.rocksp.com.

###

Die in dieser Veröffentlichung gemachten Angaben enthalten gewisse „vorausschauende Aussagen“, die unter den Private Securities Litigation Reform Act von 1995 fallen. Sie beziehen sich auf die Geschäfte, Betriebsvorgänge und die Finanzlage der Rockwood Holdings, Inc., ihrer Tochtergesellschaften und angeschlossenen Unternehmen („Rockwood“). Begriffe wie „rechnen mit“, „der Ansicht sein“, „schätzen“, „erwarten“, „vorhersagen“, „voraussagen“ sowie Variationen solcher Begriffe oder Ausdrücke werden im Sinne vorausschauender Aussagen gebraucht. Obwohl Rockwood der Ansicht ist, dass die durch solche vorausschauenden Aussagen zum Ausdruck gebrachten Erwartungen auf vernünftigen Annahmen beruhen, gibt es keine Garantie dafür, dass sich diese Erwartungen auch erfüllen. „Vorausschauende Aussagen“ bestehen ausschließlich aus nicht historischen Informationen, einschließlich der Aussagen zu den Aussichten und der zukünftigen Geschäftsleistung von Rockwood. Die tatsächlichen Ergebnisse können auf Grund einer Vielzahl von bekannten und unbekannten Risiken und Unsicherheiten deutlich von den in Rockwoods vorausschauenden Aussagen angenommenen abweichen. Zu diesen gehören u. a. die „Risikofaktoren“, die in der von Rockwood bei der Börsenaufsichtsbehörde (SEC) hinterlegten Registrierungserklärung auf Formular S-1 (Abänderung 6) vom 8. August 2005 beschrieben sind. Rockwood übernimmt keine Verpflichtung dafür, irgendwelche vorausschauenden Aussagen öffentlich zu aktualisieren, um damit Ereignisse oder Umstände zu berücksichtigen, die nach dem Veröffentlichungsdatum einer solchen Aussage eintreten, oder um das Eintreten unerwarteter Ereignisse zu berücksichtigen.
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NET SALES 762.4 $        715.6 $        3,121.2 $    1,743.5 $   

COST OF PRODUCTS SOLD 530.6           511.3           2,167.3       1,267.6      

     GROSS PROFIT 231.8           204.3           953.9          475.9         

SELLING, GENERAL AND ADMINISTRATIVE EXPENSES

147.1           150.5           598.6          327.7         

IMPAIRMENT CHARGES

45.1             11.0             45.1            11.0           

RESTRUCTURING CHARGES, net 5.2               1.0               13.9            1.1             

MANAGEMENT SERVICES AGREEMENT TERMINATION FEE -                 -                 10.0            -               

     OPERATING INCOME 34.4             41.8             286.3          136.1         

OTHER INCOME (EXPENSES)

Interest expense, net (38.0)            (62.1)            (215.6)         (162.1)        

Loss on early extinguishment of debt -                 -                 (26.6)           -               

Refinancing expenses (1.0)              (24.3)            (1.0)             (27.1)          

Foreign exchange (loss) gain, net (1.5)              (91.1)            114.6          (126.4)        

Other, net 6.9               (0.3)              6.9              (4.3)            

     Net (33.6)            (177.8)          (121.7)         (319.9)        

INCOME (LOSS) BEFORE TAXES AND MINORITY INTEREST

0.8               (136.0)          164.6          (183.8)        

INCOME TAX PROVISION 19.3             33.9             71.8            32.3           

     NET (LOSS) INCOME BEFORE MINORITY INTEREST  (18.5)            (169.9)          92.8            (216.1)        

MINORITY INTEREST 0.7               -                 3.0              -               

     NET (LOSS) INCOME (17.8) $         (169.9) $       95.8 $         (216.1) $     

Per share data:

BASIC (LOSS) EARNINGS PER COMMON SHARE (0.24) $         (3.41) $         1.55 $         (6.66) $       

DILUTED (LOSS) EARNINGS PER COMMON SHARE (0.24) $         (3.41) $         1.52 $         (6.66) $       

Weighted average number of basic shares outstanding

73,779         50,114         59,133        33,054       

Weighted average number of diluted shares outstanding

73,779         50,114         60,002        33,054       

Three Months Ended Twelve Months Ended

Rockwood Holdings, Inc. and Subsidiaries

Consolidated Statements of Operations

(Dollars in millions, except per share amounts; shares in thousands)

December 31, December 31,

(Unaudited)
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($ in millions)

Q4 2005

Q4 2004

% Change

Q4 2005

Q4 2004

% Change

Performance Additives

160.4

$         

 

160.4

$         

 

0.0%

30.0

$         

 

35.0

$         

 

-14.3%

Specialty Compounds

59.7

47.9

24.6%

8.2

6.5

26.2%

Electronics

47.2

43.3

9.0%

6.4

7.3

-12.3%

Specialty Chemicals

199.7

204.5

-2.3%

41.0

38.9

5.4%

Titanium Dioxide Pigments

110.2

106.8

3.2%

22.1

23.7

-6.8%

Advanced Ceramics

86.0

89.7

-4.1%

23.8

22.5

5.8%

Groupe Novasep

99.2

63.0

57.5%

16.6

17.8

-6.7%

Corporate

-

              

 

-

               

 

(10.9)

(13.6)

19.9%

Total

762.4

$         

 

715.6

$         

 

6.5%

137.2

$       

 

138.1

$       

 

-0.7%

Adjusted EBITDA Margin

18.0%

19.3%

($ in millions)

YTD 2005

YTD 2004

% Change

YTD 2005

YTD 2004

% Change

Performance Additives

680.7

$         

 

630.9

$         

 

7.9%

148.3

$       

 

149.2

$       

 

-0.6%

Specialty Compounds

237.5

200.4

18.5%

29.5

28.8

2.4%

Electronics

181.8

168.1

8.1%

26.9

28.9

-6.9%

Specialty Chemicals

842.0

321.1

162.2%

174.2

60.0

190.3%

Titanium Dioxide Pigments

430.5

175.7

145.0%

86.6

37.8

129.1%

Advanced Ceramics

369.6

146.3

152.6%

93.8

35.8

162.0%

Groupe Novasep

379.1

101.0

275.3%

51.9

23.0

125.7%

Corporate

-

              

 

-

               

 

(40.3)

(31.1)

-29.6%

Total

3,121.2

$      

 

1,743.5

$      

 

79.0%

570.9

$       

 

332.4

$       

 

71.8%

Adjusted EBITDA Margin

18.3%

19.1%

Net Sales

Adjusted EBITDA

Rockwood Holdings, Inc. and Subsidiaries

Net Sales and Adjusted EBITDA

Net Sales

Adjusted EBITDA


[image: image6.wmf]AS REPORTED

Titanium

Performance

Specialty

Specialty

Dioxide

Advanced

Groupe

($ in millions)

Additives

Compounds

Electronics

Chemicals

Pigments

Ceramics

Novasep

Corporate 

Consolidated

Three months ended December 31, 2005

Income (loss) before taxes and minority interest 

19.6

$                 

 

5.1

$                   

 

0.8

$                   

 

20.4

$                 

 

7.3

$                   

 

13.4

$                 

 

(40.8)

$               

 

(25.0)

$               

 

0.8

$                   

 

Interest expense, net

-

                      

 

(0.8)

                   

 

1.3

                     

 

9.2

                     

 

6.7

                     

 

3.7

                     

 

5.7

                     

 

12.2

                   

 

38.0

                   

 

Depreciation and amortization 

8.6

                     

 

4.0

                     

 

2.8

                     

 

10.9

                   

 

8.7

                     

 

7.6

                     

 

8.7

                     

 

0.4

                     

 

51.7

                   

 

Impairment charges

0.4

                     

 

-

                      

 

-

                      

 

-

                      

 

-

                      

 

-

                      

 

44.7

                   

 

-

                      

 

45.1

                   

 

Restructuring and related charges

1.6

                     

 

(0.1)

                   

 

0.9

                     

 

2.6

                     

 

-

                      

 

2.0

                     

 

(1.7)

                   

 

(0.1)

                   

 

5.2

                     

 

CCA litigation defense costs

(0.2)

                   

 

-

                      

 

-

                      

 

-

                      

 

-

                      

 

-

                      

 

-

                      

 

-

                      

 

(0.2)

                   

 

Systems/organization establishment expenses 

-

                      

 

-

                      

 

-

                      

 

(0.1)

                   

 

-

                      

 

0.1

                     

 

0.2

                     

 

0.6

                     

 

0.8

                     

 

Cancelled acquisition and disposal costs 

-

                      

 

-

                      

 

0.1

                     

 

-

                      

 

-

                      

 

-

                      

 

-

                      

 

0.5

                     

 

0.6

                     

 

Cost incurred related to debt modifications 

-

                      

 

-

                      

 

-

                      

 

-

                      

 

-

                      

 

-

                      

 

-

                      

 

1.0

                     

 

1.0

                     

 

Losses (gains) related to asset sales

0.2

                     

 

-

                      

 

-

                      

 

(1.7)

                   

 

-

                      

 

(2.9)

                   

 

-

                      

 

-

                      

 

(4.4)

                   

 

Foreign exchange (gain) loss

(0.2)

                   

 

-

                      

 

0.5

                     

 

0.1

                     

 

-

                      

 

(0.1)

                   

 

(0.2)

                   

 

1.4

                     

 

1.5

                     

 

Other 

-

                      

 

-

                      

 

-

                      

 

(0.4)

                   

 

(0.6)

                   

 

-

                      

 

-

                      

 

(1.9)

                   

 

(2.9)

                   

 

     Total Adjusted EBITDA

30.0

$                 

 

8.2

$                   

 

6.4

$                   

 

41.0

$                 

 

22.1

$                 

 

23.8

$                 

 

16.6

$                 

 

(10.9)

$               

 

137.2

$               

 

Rockwood Holdings, Inc. and Subsidiaries

Reconciliation of Net Income before Taxes and Minority Interest to Adjusted EBITDA by Segment
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Titanium

Performance

Specialty

Specialty

Dioxide

Advanced

Groupe

($ in millions)

Additives

Compounds

Electronics

Chemicals

Pigments

Ceramics

Novasep

Corporate 

Consolidated

Three months ended December 31, 2004

Income (loss) before taxes and minority interest

17.2

$                 

 

2.5

$                   

 

(13.1)

$               

 

(5.2)

$                 

 

(4.9)

$                 

 

(8.1)

$                 

 

3.6

$                   

 

(128.0)

$             

 

(136.0)

$             

 

Interest expense, net

5.4

                     

 

(0.4)

                   

 

1.3

                     

 

21.6

                   

 

14.6

                   

 

15.8

                   

 

3.5

                     

 

0.3

                     

 

62.1

                   

 

Depreciation and amortization 

10.2

                   

 

3.6

                     

 

5.3

                     

 

11.1

                   

 

11.5

                   

 

7.7

                     

 

5.6

                     

 

(0.2)

                   

 

54.8

                   

 

Impairment charges 

-

                      

 

-

                      

 

11.0

                   

 

-

                      

 

-

                      

 

-

                      

 

-

                      

 

-

                      

 

11.0

                   

 

Restructuring and related charges 

0.3

                     

 

0.3

                     

 

-

                      

 

0.4

                     

 

-

                      

 

-

                      

 

-

                      

 

-

                      

 

1.0

                     

 

Systems/organization establishment expenses 

0.2

                     

 

-

                      

 

0.2

                     

 

0.1

                     

 

-

                      

 

-

                      

 

-

                      

 

1.8

                     

 

2.3

                     

 

Cancelled acquisition and disposal costs 

-

                      

 

-

                      

 

0.2

                     

 

-

                      

 

-

                      

 

-

                      

 

-

                      

 

0.2

                     

 

0.4

                     

 

Cost incurred related to debt modifications 

-

                      

 

-

                      

 

-

                      

 

-

                      

 

-

                      

 

-

                      

 

-

                      

 

1.0

                     

 

1.0

                     

 

Inventory write-up reversal 

0.5

                     

 

-

                      

 

-

                      

 

12.7

                   

 

2.3

                     

 

6.4

                     

 

4.5

                     

 

-

                      

 

26.4

                   

 

Write-off of deferred debt issuance costs

0.4

                     

 

0.2

                     

 

0.1

                     

 

-

                      

 

-

                      

 

-

                      

 

-

                      

 

22.6

                   

 

23.3

                   

 

Foreign exchange loss (gain) 

1.1

                     

 

-

                      

 

2.4

                     

 

(0.9)

                   

 

-

                      

 

-

                      

 

0.2

                     

 

88.3

                   

 

91.1

                   

 

Other 

(0.3)

                   

 

0.3

                     

 

(0.1)

                   

 

(0.9)

                   

 

0.2

                     

 

0.7

                     

 

0.4

                     

 

0.4

                     

 

0.7

                     

 

     Total Adjusted EBITDA

35.0

$                 

 

6.5

$                   

 

7.3

$                   

 

38.9

$                 

 

23.7

$                 

 

22.5

$                 

 

17.8

$                 

 

(13.6)

$               

 

138.1

$               
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Titanium

Performance

Specialty

Specialty

Dioxide

Advanced

Groupe

($ in millions)

Additives

Compounds

Electronics

Chemicals

Pigments

Ceramics

Novasep

Corporate 

Consolidated

Year ended December 31, 2005

Income (loss) before taxes and minority interest 

85.9

$                 

 

22.3

$                 

 

5.2

$                   

 

89.4

$                 

 

20.2

$                 

 

34.1

$                 

 

(47.8)

$               

 

(44.7)

$               

 

164.6

$               

 

Interest expense, net

20.6

                   

 

(1.6)

                   

 

5.3

                     

 

36.2

                   

 

30.8

                   

 

30.1

                   

 

17.5

                   

 

76.7

                   

 

215.6

                 

 

Depreciation and amortization 

33.2

                   

 

8.3

                     

 

15.3
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(Pro-Forma)

Change in $

Change in %

Effect in $

Change in $

Change in %

Adjusted EBITDA:

Performance Additives

30.0

$         

 

34.8

$        

 

(4.8)

$          

 

(13.8)

           

 

%

(0.5)

$        

 

(4.3)

$          

 

(12.4)

           

 

%

Specialty Compounds

8.2

             

 

6.5

            

 

1.7

             

 

26.2

            

 

-

           

 

1.7

             

 

26.2

            

 

Electronics

6.4

             

 

7.3

            

 

(0.9)

            

 

(12.3)

           

 

(0.1)

          

 

(0.8)

            

 

(11.0)

           

 

Specialty Chemicals

41.0

           

 

37.0

          

 

4.0

             

 

10.8

            

 

(2.4)

          

 

6.4

             

 

17.3

            

 

Titanium Dioxide Pigments

22.1

           

 

23.3

          

 

(1.2)

            

 

(5.2)

             

 

(2.0)

          

 

0.8

             

 

3.4

              

 

Advanced Ceramics

23.8

           

 

21.3

          

 

2.5

             

 

11.7

            

 

(2.0)

          

 

4.5

             

 

21.1

            

 

Groupe Novasep

16.6

           

 

19.9

          

 

(3.3)

            

 

(16.6)

           

 

(0.6)

          

 

(2.7)

            

 

(13.6)

           

 

Corporate

(10.9)

          

 

(12.9)

         

 

2.0

             

 

15.5

            

 

1.0

           

 

1.0

             

 

7.8

              

 

Total

137.2

$       

 

137.2

$      

 

-

$           

 

-

              

 

%

(6.6)

$        

 

6.6

$           

 

4.8

              

 

%

Three Months Ended

Three Months Ended

Rockwood Holdings, Inc. and Subsidiaries

Reconciliation of Segment Sales and Adjusted EBITDA


[image: image3.emf]AS REPORTED

2005 2004 2005 2004

Net (loss) income (17.8) $                  (169.9) $                 95.8 $                    (216.1) $                

Income tax provision 19.3                      33.9                       71.8                       32.3                      

Minority interest (0.7)                       -                           (3.0)                       -                          

Income (loss) before taxes and minority interest 0.8                        (136.0)                    164.6                     (183.8)                   

Interest expense, net 38.0                      62.1                       215.6                     162.1                    

Depreciation and amortization  51.7                      54.8                       206.4                     115.2                    

Impairment charges  45.1                      11.0                       45.1                       11.0                      

Restructuring and related charges 5.2                        1.0                         14.4                       1.1                        

CCA litigation defense costs (0.2)                       -                           1.2                         -                          

Systems/organization establishment expenses  0.8                        2.3                         4.1                         4.8                        

Cancelled acquisition and disposal costs  0.6                        0.4                         1.2                         0.5                        

Costs incurred related to debt modifications  1.0                        1.0                         1.0                         2.0                        

Stamp duty tax  -                          -                           -                          4.0                        

Inventory write-up reversal  -                          26.4                       3.1                         61.1                      

Management services agreement termination fee -                          -                           10.0                       -                          

Loss on early extinguishment of debt -                          -                           26.6                       -                          

Write-off of deferred debt issuance costs -                          23.3                       -                          25.1                      

Gains related to asset sales (4.4)                       -                           (4.4)                       -                          

Loss from disposed businesses  -                          -                           -                          0.8                        

Foreign exchange loss (gain) 1.5                        91.1                       (114.6)                   126.4                    

Other  (2.9)                       0.7                         (3.4)                       2.1                        

     Total Adjusted EBITDA 137.2 $                 138.1 $                  570.9 $                  332.4 $                 

December 31, December 31,

Rockwood Holdings, Inc. and Subsidiaries

Consolidated Reconciliation of Net Income to Adjusted EBITDA

($ in millions)

Three Months Ended  Twelve Months Ended 


[image: image4.emf]PRO-FORMA

Three Months Ended  Twelve Months Ended 

December 31, 2004 December 31, 2004

Net loss (181.9) $                          (190.1) $                         

Income tax provision 60.3                                 67.1                                

Loss before taxes and minority interest (121.6)                             (123.0)                            

Interest expense, net  61.6                                 244.3                              

Depreciation and amortization  44.9                                 179.8                              

Impairment charges 11.0                                 11.0                                

Restructuring and related charges  0.5                                   1.1                                  

Systems/organization establishment expenses  2.3                                   4.8                                  

Cancelled acquisition and disposal costs  0.4                                   0.5                                  

Stamp duty tax  -                                    4.0                                  

Cost incurred related to debt modifications  1.0                                   2.0                                  

Inventory write-up reversal  26.4                                 61.1                                

Write-off of deferred debt issuance costs 23.3                                 25.1                                

Loss from disposed businesses  -                                    0.8                                  

Foreign exchange loss 90.2                                 125.7                              

Other  (2.8)                                 2.7                                  

     Total Adjusted EBITDA 137.2 $                            539.9 $                           

Rockwood Holdings, Inc. and Subsidiaries

Consolidated Reconciliation of Net Income to Adjusted EBITDA

($ in millions)
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